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CTCP VANG BAC PA QUY PHU NHUAN (PNJ) TIEU DUNG

Trich 1ap dw phong phan anh khé khan dw kién trong 2H26 - [Thap hon dw phéng]
Doanh thu 2Q26 ctia PNJ ting 12% svck Ién 8,5 nghin ty ddng, nhé doanh thu trang stre tang nhe 3% svck va doanh

thu kénh ban si tang manh 170% svck.

PNJ ghi nhan 16 rong 283 ty ddng trong 2Q26, chd yéu do trich 1ap dw phong tén that 865 ty ddng, phan anh ky vong
doanh s6 sé& cham lai sau sw cd P-Lab.

LNST 1H26 dat 1,2 nghin ty, hoan thanh 31% dw bao ca ndm 2026 cla ching t6i va 38% ké hoach ndm clia PNJ.

Chung t6i c6 thé diéu chinh gia muc tiéu sau khi hoan tt phan tich chi tiét hon.

Doanh thu tang nh& kénh ban si tang manh

Trong 2Q26, PNJ ghi nhan doanh thu thuan dat 8,5 nghin ty déng, tang 11,9% svck, chi yéu nhé doanh thu ban 1& trang
strc tAng nhe 3% svck 1én 4,9 nghin ty ddng va doanh thu kénh ban si tang manh 170% svck Ién 2,5 nghin ty déng. Trong
khi d6, doanh thu vang miéng giam 42% svck xuéng 1,1 nghin ty ddng do nhu cau suy yéu trong bdi canh gia vang thé gici
gidm. Liy ké 1H26, doanh thu dat 25,7 nghin ty, hoan thanh 55% dw béo ctia ching toi va 53% ké hoach ctia cong ty.

Bién loi nhuan goép thu hep do co’ cau doanh thu thay dbi

Trong 2Q26, PNJ duy tri 430 clra hang. Doanh thu binh quan trén clra hang hién hru tang nhe 2,7% svck 1én 3,8 ty
dong/thang, phan anh mirc tang khiém ton ctia doanh s6 trang strc trong mua thap diém.

Loi nhuan gop téng 4% svck Ién 1,6 nghin ty ddng, tuy nhién bién lgi nhuan gép giam 3,1 diém % svek xudng 18,4%, do ty
trong doanh thu ban si tang tlr 12% Ién 29%, trong khi ty trong doanh thu trang strc giam tlr 63% xudng 58%.

Trich lap dw phong sau sw cé P-Lab

PNJ trich lap 865 ty ddng dw phong tén that, phan anh ky vong doanh sé sé& suy yéu trong 2H26. Viéc Giam déc P-Lab bi
kh&i t6 vao thang 7/2026 do cac cao budc lién quan dén chirng nhan kim cwong da lam suy gidm niém tin cia khach hang
déi v&i chirng thu kiém dinh, gay gian doan tam thdi trong hoat ddng mua ban va anh hwéng dén uy tin ca PNJ. Ban lanh
dao da ting cwdng kiém soat quan tri va khang dinh sy viéc khéng anh hwéng dén chét lwong san pham ciing nhuw hoat
doéng kinh doanh cét I8i.

Do khoan trich 1ap nay, ty |& chi phi quan ly doanh nghiép/doanh thu ting 9,8 diém % lén 12,5% trong 2Q26, trong khi ty 1&
chi phi ban hang/doanh thu dwoc kiém soat & mirc 8,9%, gidm 2,4 diém % svck.

PNJ ghi nhan 16 rong 283 ty dong

DPang cha y, PNJ ghi nhan 16 tai chinh thuan 90 ty dong trong 2Q26, chi yéu do: (1) 16 31 ty dong tir 13i tién glri, bao gdm

khoan hoan nhap Iai dw thu chwa thuwe hién do tat toan trwéc han cac khoan tién glvi cé ky han; va (2) chi phi lai vay tang
72% svck 1én 57 ty dong.

Két qua, PNJ ghi nhan 16 rong 283 ty dong trong quy. LTy ké 1H26, LNST dat 1,2 nghin ty dong, hoan thanh 31% du bao
clia chung t6i va 38% ké hoach nam cua cong ty.

Hang ton kho ting manh

Tai cubi 2Q26, hang ton kho ctia PNJ tang 13% svck 1&én 15,6 nghin ty ddng. Trong dé, hang hoa tang 24,8% svck lén 4,8
nghin ty ddng, thanh pham tang 8% svck lén 9,2 nghin ty ddng, trong khi nguyén vat liéu gan nhw di ngang & mic 1,2 nghm

ty ddng. Dong tién thuqn ttr hoat dong kinh doanh ghi nhan am 1,6 nghin ty dong, som hon so voi giai doan cao diém
thudng roi vao quy 4 hang nam, chu yéu do hang ton kho tang thém khoéng 2 nghin ty dong svck.

Ty dong Q1/25 Q1/26 % svck 1H25 1H26 % YoY Hoan thanh dw phéng
Doanh thu 7.582 8.484 11,9% 17.341 25.729 48,4% 55,3%
Ban & trang strc 4.777 4.921 3,0% 11.511 13.199 14,7% 45.2%
Vang 24K 1.896 1.103 (41,8%) 3.653 8.518 133,2% 73,5%
Ban si 910 2.460 170,3% 2.081 4.012 92,8% 77,3%
B2B 76 85 11,8% 173 257 48,6% 46,3%
Lei nhuan gép 1.634 1.563 (4,3%) 3.682 5.004 35,9% 55,0%
CP BH & QLDN 938 1.059 12,9% 2.141 2.259 5,5% 52,5%
LNST 442 -283 (164,0%) 1.120 1.184 5,7% 30,6%
Bién LNG 21,6% 18,4% -3,2d% 21,2% 19,4% -1,8 d%
Bién LNR 5,8% -3,3% -9,1d% 6,5% 4,6% -1,9 d%
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Bao cdo nay duoc viét va phat hanh bai Khéi Phan tich - Cong ty Cé phan Ching khoan VNDIRECT. Théng tin trinh bay trong bao céo
dwa trén cac ngudn dwoc cho la dang tin cay vao thdi diém cong bd. Cac ngudn tin nay bao gdm théng tin trén san giao dich chirng
khoan hoéc trén thi trwdng noi cb phiéu dwoc phan tich niém yét, théng tin trén bao cao dwoc cong bd clia cong ty, théng tin dwoc cong
bd rong rai khac va cac théng tin theo nghién cu cla chung téi. VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé dd chinh xac hay day du cla
nhirng thdng tin nay.

Quan diém, du bao va nhitng woc tinh trong bao cao nay chi thé hién y kién clia tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhirng quan diém nay
khong thé hién quan diém chung clia VNDIRECT va c6 thé thay d6i ma khong can théng bao trudc.

Bé&o co nay chi nham muc dich cung c&p théng tin cho cac nha dau tw clia Cong ty C6 phan Ching khoan VNDIRECT tham khao va
khong mang tinh chat moi chao mua hay ban bat ky chirng khoan nao dwoc thdo luan trong bao céo nay. Cac nha dau tu nén co cac
nhan dinh déc 1ap vé thoéng tin trong bao céo nay, xem xét cac muc tiéu dau tw ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau dau tw ctia minh,
tham khao y kién tw van tir cac chuyén gia vé cac van dé quy pham phap luat, tai chinh, thué va cac khia canh khac trwédc khi tham gia
vao bat ky giao dich nao vé&i cd phiéu ctia (cac) cong ty duwoc dé cap trong bo cdo nay.

VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé bat ct két qua nao phat sinh tlr viéc st dung ndi dung clia bao cao dwdi moi hinh thire. Ban bao
cao nay la san pham thudc s& hiru ctia VNDIRECT, ngudi stv dung khong dwoc phép sao chép, chuyén giao, stra doi, dang tai Ien cac
phwong tién truyén thong ma khéng c6 sw dong y bang van ban ctia VNDIRECT.

Khuyén nghicdé Dinh nghia:

phiéu
KHA QUAN Kha nang sinh 16i clia ¢b phiéu tir 15% tré [én trong vong 12 thang toi.
TRUNG LAP Kha nang sinh 1i ctia cd phiéu n&m trong khoang ttr -10% dén 15% trong vong 12 thang t&i

KEM KHA QUAN  Kha nang sinh I&i ctia cb phiéu thp hon -10% trong vong 12 thang téi.

Khuyén nghj dau tv duoc dwa ra dua trén kha nang sinh 161 dy kién clia cb phiéu, dwoc tinh béng tdng cla (i) chénh léch % gitra
gia muc tiéu va gia thi trwdng tai thoi diém cong bd bao céo, va (i) ty suat cb tirc dw kién. Trir khi dwoc néu rd trong bao céo, cac
khuyén nghi du tw cé thdi han dau tw 12 12 thang.

Khuyén nghi Dinh nghia:

nganh

TICH cyc Cac cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi tich cuc, tinh trén co s& vén héa thi triéng gia quyén
TRUNG TINH Cac cb phiéu trong nganh c6 khuyén nghi trung binh, tinh trén co’ s& vén héa thi trwéng gia quyén
TIEU CUC Cac cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi tiéu cuc, tinh trén co s& vén hoéa thi trwéng gia quyén

Hoang Viét Phuwong — Giam déc Khéi Phan tich va Tw van dau tw
Email: phuong.hoangviet@vndirect.com.vn

Pham Thi Bich Ngoc — Trwéng phong Tiéu dung va Hang khéng
Email: ngoc.phambich@vndirect.com.vn
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